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RESUMEN

Para la mayoria de las economias en el mundo el consumo es una variable de gran
relevancia en el ambito macroeconémico, como bien lo expresa el economista (P.
Krugman) En la mayoria de los paises este es uno de rubros mas importantes del
Producto Nacional Bruto (PNB). EI como se comporta y las razones que determinan
su crecimiento o deterioro son factores que interesan a académicos y particulares para

asi comprender mejor el comportamiento y desarrollo de los mercados.

En el caso colombiano ha existido durante las dos ultimas décadas un crecimiento
importante de recursos monetarios provenientes del extranjero en forma de Remesas.
Las cuales segun datos del Banco de la Republica de Colombia han incrementado en
de los 2 puntos porcentuales, pasando de 1,5% a 3,5% como porcentaje del PIB con
respecto cifras del 2005 por esto y debido a su magnitud pueden afectar el

comportamiento del mercado en nuestro pais.

Es por esto por lo que a través de esta investigacion analizamos y determinamos la
relacion que existe entre el consumo de los hogares colombianos y las remesas que
ingresan a la economia. El fin de esto es entender mejor cual es la relacion y el
comportamiento de estas variables y su significancia principalmente en el nivel de

consumo de la economia colombiana.

PALABRAS CLAVE: Remesas, Consumo, Balanza de Pagos, Crecimiento

Econdmico.



INTRODUCCION

Las remesas son aquellas transferencias que realiza un emigrante trabajador en el
exterior a sus conocidos o familiares residentes en su pais de origen y estas son
contabilizadas en la Balanza de pagos de Colombia. (Banco de la republica de
Colombia). Estos recursos por lo tanto son registrados periodo a periodo y segun las

caracteristicas propias de cada pais 0 economia tienen una dinamica diferente.

Si bien la decision de emigrar o trabajar fuera del pais de origen puede deberse a
distintos factores analizados desde una perspectiva microecondmica, los escenarios
propuestos por economistas con posturas neoclasicas explican como existen una serie
de incentivos individuales como es la perspectiva de un mayor ingreso en el extranjero
o estabilidad laboral. estos y muchos otros factores pueden ser enumerados en busca
de explicar por qué las personas migran, saliendo de las condiciones econdmicas de
Su entorno ya conocido para enfrentarse a otro tipo de realidades. (D. Massey et
al.1993, pp. 431-466)

Se presentan también factores determinantes a la hora de tomar o no, la decision de
migrar, analizando las variables desde una perspectiva macroecondmica observamos
gue, a nivel macroecondmico, las decisiones individuales de migrar se ven
influenciadas debido a la presencia de diferencias entre la demanda y la oferta de
mano de obra entre espacios geograficos. en este sentido, en el mercado de trabajo
se producen las condiciones propicias para la migracion internacional. (L. D. Fonseca.
2019.p. 21.)

Es entendible que un aumento de la demanda de trabajo en un pais genera un
atractivo para la poblacion de los paises vecinos, en especial aquellos donde hay
exceso de oferta de trabajo. un panorama que es ya bastante conocido por las
economias de los paises que, como Colombia, son consideradas economias con
marcados fenomenos migratorios que pueden incidir en el aumento de flujo de

remesas percibido.
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ASPECTO METODOLOGICO

En el capitulo 1 damos introduccién desde una perspectiva global al fendbmeno de las
remesas y su relevancia para paises de ingreso medio caracterizados por ser
principales receptores de estas, ademas observamos algunas cifras iniciales y datos
respecto del consumo de los hogares colombianos y las remesas para tener mejor

contexto de la situacion de nuestra economia frente a este fenémeno.

En los capitulos 2 y 3 analizamos por separado las variables remesas y consumo
respectivamente destacando aspectos como las tendencias y flujos histéricos que

caracterizan para el caso colombiano el comportamiento de estas variables.

Asi mismo observaremos en el capitulo 4 como estas caracteristicas propias de la
economia colombiana permiten determinar una relacion entre estas variables
consumo y remesas para asi determinar mediante la metodologia de vectores
autorregresivos (VAR) qué tipo de relacion es la que se establece para nuestro caso
de estudio durante el periodo de tiempo establecido entre 2005-2020.

OBJETIVOS
Objetivo general

Analizar la evolucion de las remesas y su efecto en el consumo de los hogares
colombianos 2005-2020

Especifico:

o Analizar la evolucion de las remesas en Colombia durante el periodo 2005 -
2020

o Examinar el comportamiento del consumo de los hogares colombianos

o establecer la relacion entre las remesas y el consumo de los hogares

colombianos para el periodo analizado.
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HIPOTESIS

Se busca determinar qué tan relacionado esta el consumo de los hogares con las
remesas de los hogares para el caso colombiano. Asi determinar que tanto incide en

este consumo las fluctuaciones en el flujo de remesas.
HO

Las remesas afectan de forma positiva y significativa al consumo de los hogares

colombianos
H1

Las remesas no afectan de forma positiva y significativa al consumo de los hogares

colombianos
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1. MARCO REFERENCIAL

El siguiente capitulo describe las bases conceptuales y tedricas sobre las cuales se
desarrolla la investigacion, ademas de referenciar algunos documentos de trabajo que

actian como complemento y apoyo para lograr los objetivos de este documento.

1.1 Marco Tebdrico

En este capitulo abordaremos desde la teoria conceptos que nos permitan
comprender el papel de las remesas dentro de la economia y su incidencia en el
consumo. Y aungue desde la perspectiva tedrica no se trata directamente las remesas
como variable de estudio, con la finalidad de interpretar su incidencia dentro de la
economia entenderemos que son parte de un mayor ingreso por parte de las familias

gue reciben estos recursos.

Es asi como desde le perspectiva keynesiana podemos comprender mejor el papel de
las remesas dentro de la economia entendiendo el comportamiento basico de las
personas. En este sentido si una persona comun percibe un mayor ingreso tiene una
influencia psicolégica sobre el volumen de consumo que decide gastar. (J. M. Keynes.
1965. p.59.) Y es que es de esperar que las personas que perciben un mayor ingreso
en determinado periodo puedan asi mismo destinar un porcentaje mayor al consumo

ya sea para satisfacer necesidades o simplemente para mejorar la calidad de vida.

Keynes también nos habla de la propension marginal a consumir. Y que podemos
entender como la proporcién en que varia el consumo cuando existen cambios en el
ingreso o renta disponible. (J. M. Keynes.1965. p.108). Es decir, la relacion porcentual
entre ambas variables y que tanto cambia o varia una de ellas (Consumo) al cambiar

o variar el ingreso.

Es debido mencionar que hay autores posteriores a Keynes los cuales manifiestan que
el consumo no depende del ingreso, sin embargo, por tener enfoques no compatibles
con nuestro objeto de estudio no seran consideradas a fondo. Ejemplo de ello es el
modelo de ciclo de vida de Ando y Modigliani en donde a través de la hipétesis del

ciclo de vida sostiene que las personas planifican su consumo y el ahorro teniendo en
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cuenta su tiempo de vida, esto con el fin de asignar de la mejor manera posible a lo

largo de toda su vida tanto el consumo como el ahorro. (A. Modigliani,1963. pp.53-84)

En un sentido parecido Milton Friedman afirma que el consumo esta diferenciado en
dos partes, una que es constante en el tiempo y otra que no lo es. Es decir que afectan
de diferente forma la toma de decisiones del individuo a la hora de consumir. (M.
Friedman .1957. p.22.) A partir de sus Hipotesis iniciales Friedman también divide en
dos el ingreso mostrando aspectos especificos de su andlisis que no son relevantes

para nuestro estudio.

Robert hall es un economista que introduce al estudio las expectativas de las personas
como un factor determinante del consumo, esto basado en las teorias previas como la
de Friedman en donde existe un componente variable de la renta que por ser de
caracter imprevisible de igual manera deberan afectar el nivel de consumo .Este
razonamiento se puede abreviar como “Si los consumidores utilizan de una manera
Optima toda la informacién de que disponen, solo deberian sorprenderlos los
acontecimientos que son totalmente impredecibles. Por lo tanto, las variaciones de su

consumo también deberian serlo” (N. G. Mankiw .2014. p.665).

De forma mas contemporanea el Economista Paul Krugman nos recuerda que es
natural que cada consumidor demande mas bienes y servicios a medida que su renta
disponible aumente (P. Krugman. 2012.p.435). Una relacién cada vez mas clara y que
se desarrolla como vemos a través de diferentes contextos econémicos y tiempos. J.
M. Keynes escribiendo después de la gran depresion y observando un mundo afectado
por la primera guerra a nivel global y Krugman quien escribe en contextos
completamente diferentes con un mundo mas interconectado; pero con

preocupaciones mas que similares. Como lo son la ocupacion y el desempleo.

En esta época actual observamos como las actividades de consumo retoman
importancia por ejemplo “En casi todos los paises el gasto en consumo es el
componente mas importante del Producto Nacional Bruto PNB” (P. Krugman .2012.
p.306). Y es que para un pais o region el consumo de sus pobladores es un factor

determinante para mantener la actividad y poder crecer como economia.
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Por lo tanto, el consumo es una variable relevante a la hora de observar y entender la
economia de determinado pais o region. Y recobra una mayor importancia en el
momento en que se pretende entender como y de qué forma crece un pais en cuanto

a su nivel de produccién.

1.2 Marco Conceptual

Balanza de pagos: La contabilidad de la balanza de pagos nos permitira observar las
variaciones del nivel de endeudamiento exterior de un pais, asi como la evolucion de
las exportaciones e importaciones de sus sectores industriales competitivos. La
balanza de pagos también refleja la relacion existente entre las transacciones
exteriores y las ofertas monetarias nacionales. (P. Krugman. 2012. p.302)

Registra los flujos reales y financieros que el pais intercambia con el resto de las
economias del mundo, de acuerdo con el Manual de Balanza de Pagos y Posicion de

Inversion Internacional del FMI, version 6.

Remesas: Las remesas hacen referencia al acto de enviar algo. Por lo tanto, estas en

el sentido formal pueden ser 0 no en divisas.

Las remesas documentarias son aquellas en donde lo que se envia es documentacion
0 papeles comerciales. Las remesas en efectivo son aquellas transferencias de divisas
gue realiza un nacional trabajador en el exterior a sus connacionales residentes en su

pais de origen.

Si entendemos las remesas en efectivo como un mayor ingreso para los hogares. Este
ingreso tiene una influencia sobre un individuo y lo que decide, por lo tanto, nos es
coherente que cada consumidor demande mas bienes y servicios a medida que su

renta disponible se incrementa.

Crecimiento Economico: Entenderemos el crecimiento de la economia nacional, por

un desplazamiento hacia afuera de la frontera de posibilidades de produccion
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(P. Krugman .2012. p.685). Por lo tanto, este crecimiento econdmico en otras palabras

es la capacidad de una economia de incrementar sus niveles de produccion.

Consumo: La parte de PNB que es adquirida por el sector privado para satisfacer sus
necesidades se denomina consumo. La compra de entradas para el cine, de comida,
el pago efectuado al dentista, la adquisicion de una lavadora, son ejemplos que entran

dentro de esta categoria. (P. Krugman .2012. p.306).

1.3 Marco Normativo

La normatividad cambiaria colombiana, comprendida principalmente por:

Ley 964 de 2005. Comprende las normas generales a las cuales debe sujetarse el

gobierno nacional para regular el mercado de valores y otras disposiciones.

Ley 795 de 2003. Ajuste a normas del estatuto organico del sistema financiero

nacional.

Decreto 1400 de 2005. Normas sobre la inspeccién, vigilancia y control de las

entidades que administran sistemas de pago de bajo valor y otras disposiciones.

Resolucion externa 8 de 2000 y sus modificaciones Junta directiva del Banco de la
Republica BRC. Normas y regulaciones generales sobre el mercado cambiario en

Colombia y sus intermediarios autorizados.
Decreto 246 de 2004. Funciones del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico

Decreto 3078 de 2006. Por el cual se crea el programa de inversién Banca de las
oportunidades. (Centro de estudios monetarios Latinoamericanos CELMA, et al. 2007.
p.22.)
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1.4 Estado del Arte

“Choques externos y remesas internacionales en las regiones de Colombia” (L. Bonilla
Mejia.2017. p.193). Es un documento de trabajo sobre la economia Regional Hecho
por Leonardo Bonilla Mejia para el Banco de la Republica y publicado en diciembre de
2017. Este documento investiga como afectan los choques externos al ingreso de los

hogares colombianos.

La informacién se basa en datos de muestra tomados a partir de encuestas a los
hogares para el periodo 2007-2015 y es destacable la postura en cuanto al flujo de
remesas, se concluye que dada la importancia de este ingreso para las familias es

conveniente implementar politicas que faciliten su envio y recepcién.

Es una conclusién importante del texto como las remesas generan externalidades
positivas que se reflejan a través de diferentes aspectos como son los niveles de

afiliacion a salud, asistencia escolar o trabajo infantil.

“Estudio sobre migracion internacional y Remesas en Colombia” (L. J. Garay
Salamanca y A. Rodriguez Castillo. 2005). Es un estudio publicado en abril de 2005.
Hecho por L. J. Garay Salamanca y A. Rodriguez Castillo. Trata sobre Migracién y
Remesas, consiste en un documento realizado en colaboracién por la Alianza Pais el
Ministerio de Relaciones Exteriores (MRE) de Colombia, la Organizacion Internacional
para las Migraciones (OIM) y el Departamento Nacional de Estadistica (DANE) en para
proveer de informacién estadistica y académica a la poblacion colombiana sobre los

fendmenos relacionados a la migracion internacional y las remesas.

En este documento podemos encontrar algunos factores determinantes de la
migracion y emigracion en Colombia desde diferentes perspectivas como la
perspectiva econdmica, en el contexto de la teoria institucional o también desde una
vision politica.

‘Remesas y su relacion con variables macroecondmicas: efecto sobre el crecimiento

economico, desempleo e inflacién en Colombia: 2001-2010” (L. F. Agudelo Tascon.
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2016). Es la tesis doctoral de Luis Fernando Agudelo Tascén, para la Universidad

Complutense de Madrid, publicado en 2016.

Este documento tiene como objeto Observar si existe relacion entre las remesas
familiares que ingresaron a Colombia en el periodo 2001-2010 y el crecimiento
econdmico del pais. Analizando este ultimo a través del desempleo y la inflacidon
obteniendo como resultado que las remesas muy probablemente no se destinan a la
inversion productiva de manera que no afectan considerablemente el crecimiento

econdmico de Colombia para el periodo analizado.

‘Remesas y crecimiento econdémico en Colombia para el periodo (2000-2016)” (S.
Tarazona et al.2018). Es un articulo de la revista Espacios Vol. 39. No 3 afio 2018,
escrito por S. Tarazona, A. Cuadra, H. Romero y E. Fajardo. Esta investigacion es de
caracter cuantitativa y busca establecer la relaciobn entre remesas y crecimiento

econdémico para el caso colombiano.

Para lograr con su cometido los autores realizan o plantean un modelo VAR o de
vectores auto regresivos en donde los resultados muestran que para el caso

colombiano las remesas no inciden en el PIB en el largo plazo.

“Las remesas y su relacion con el crecimiento econdmico, el consumo y la inversion:
el caso de Colombia” (Z. Calderén). Es un documento académico de Universidad de
Puerto Rico, realizado por Zulima Leal Calderén en donde analiza la relacion entre

remesas y el crecimiento econdémico especificamente de Colombia.

En este documento se tienen en cuenta las variables Remesas, Consumo, Inversion y
PIB (Producto interno bruto), para realizar de manera empirica estimaciones mediante
el modelo VAR o de vectores auto regresivos, el cual es un proceso que permite
establecer relacion de causalidad entre las variables analizadas. Ademas, es
importante destacar como la autora nos muestra como las remesas pueden tener un
efecto compensatorio a las condiciones econémicas del pais, sin embargo, en materia

de consumo los resultados no fueron empiricamente claros.
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2. EVOLUCION DE LAS REMESAS EN COLOMBIA

En este capitulo observaremos datos historicos de las remesas recibidas por Colombia
en un periodo de tiempo comprendido entre 2005-2020. Esto con el fin de analizar la
evolucion de estas a lo largo del tiempo y resaltar las caracteristicas mas notoria que

podamos comentar

2.1 Las Remesas 2005-2020

En los ultimos afios o décadas de historia, en la economia colombiana al igual que
muchos otros paises de la regién, se desarrollaron cambios impulsados muchas veces
por las dinamicas de la economia global, los nuevos desarrollos tecnolégicos y una
poblacion siempre creciente. Estos cambios afectan el flujo de remesas y en la

mayoria de los casos es dificil controlarlos o predecirlos.

La dinamica de los recursos provenientes del exterior que ingresan al pais por
concepto de remesas es por mucho la informacién mas confiable que tenemos para
comprender las dimensiones y caracteristicas de la poblacién migrante de Colombia

en el Mundo, asi como la del comportamiento de sus familias en el pais.

Es por estas razones que a partir de los datos y los histéricos de remesas queremos
analizar como ha sido la evolucion en el caso colombiano y si se identifican patrones

gue permitan establecer comportamientos predecibles.
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Figura 1

Historico remesas en millones de pesos 2005-2020

Remesas en Millones
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Nota. En la figura se observa el comportamiento historico de las remesas en Colombia.
Tomado de DANE, Cuentas nacionales. Anexo estadistico PIB Gasto.
https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/cuentas-nacionales.

En Colombia para 2005 las remesas de los trabajadores que fueron recibidas fueron
de aproximadamente 1,5% del PIB de ese afio, con ingresos de entre 1,8 y 2,2 millones
trimestrales. En 2020 el 3.1% de su PIB fue solo por concepto de ingreso de remesas
de trabajadores, alrededor de 25.902,6 miles de millones.

De tal forma que las posturas se han centralizado alrededor de este flujo
consolidandolo como un beneficio que si bien puede ser relevante solo para quienes
gozan de él, puede contribuir al parecer de forma positiva a estas economias en

especial incidiendo en el consumo de las familias que perciben este recurso.

“Se refleja en la importancia que este flujo ha adquirido en los ingresos
externos de Colombia y en el consumo de los hogares, en particular,
en aquellas regiones en donde residen las familias receptoras. Es
importante sefialar que los impactos de las remesas y del flujo de

migracion internacional son mdltiples y abarcan, ademas de los
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econdémicos, impactos sociales, demogréficos y culturales que van mas

alla del objeto de analisis de este estudio”. (A.L. Garavito. et al. 2019.
p.3.)

Uno de los aspectos notorios para el caso colombiano es como a partir de la altima
década los ingresos por concepto de remesas en 2020 se duplican y hasta triplican
con respecto a los valores de hace 5 y 10 afios con una tendencia claramente
creciente. De igual modo es relevante como a lo largo de los ultimos 3 afos el flujo de
remesas se ha sostenido entre 2 y 3 % del PIB con flujos trimestrales promedio de

alrededor de 5.000 millones de pesos.

Figura 2

Remesas como porcentaje del PIB 2005-2020

Remesas como % PIB
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Nota. En la figura se observa el comportamiento historico de las remesas como
porcentaje del PIB. Tomado de DANE, Cuentas nacionales. Anexo estadistico PIB
Gasto.

https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/cuentas-nacionales.

En cuanto a la participacion de las remesas como porcentaje del PIB es bastante

notorio como a lo largo de 2005-2010 las remesas comprendian entre 1,5% y 2% y
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después de este periodo y méas claramente entre el 2014-2020 las remesas tienen una

tendencia creciente mas pronunciada.

Resultado de varios fendmenos como los migratorios las remesas asumen un papel
mucho mas relevante dado que es para esta economia la segunda fuente en

importancia de captacion de divisas después de la venta de crudo o petréleo.

Esta relevancia se tiene en cuenta dadas las externalidades o consecuencias positivas
qgue puede tener para la economia colombiana, como vimos en la figura 4 estos
recursos provenientes del exterior parecen ser consistentes a lo largo del tiempo

fendmeno que debe incidir de una u otra manera en la economia de un pais.

Conocer la dindmica de la migracion colombiana permite comprender
el vinculo que existe entre este grupo poblacional y la evolucién de las
remesas que envian a sus familias en el pais. Asi, por ejemplo, el
desemperio positivo de los ultimos afios de los ingresos de remesas se
explica por una combinacion de factores, entre ellos, el repunte de la
migracion internacional de colombianos, la recuperacion del
crecimiento econémico de los paises receptores de los migrantes, asi
como de las actividades econémicas que estos desempefan. (A. L.
Garavito. et al. 2019. p.3.)

Una razén contundente de los estudios de las remesas en el mundo es que la dinamica
de los mercados internacionales y el flujo de capitales y personas constantes cada vez
rapida y notoria, la diversidad de experiencias nacionales en cuanto a la migracién su
magnitud y los patrones que se puedan presentar, representan gran cantidad de
informacion en donde algunos economistas buscan utilidad como por ejemplo

entender aspectos del comportamiento especificos al menos de los migrantes.
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Figura 3

Evolucion trimestral de las remesas 2005-2020
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Nota. En la figura se observa las variaciones trimestrales de las remesas. Tomado de

DANE, Cuentas nacionales. Anexo estadistico PIB Gasto.
https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/cuentas-nacionales.

Un rasgo notorio es como a partir de los datos trimestrales podemos analizar las
variaciones de este flujo de remesas al transcurrir el afio, y es que para el ultimo
trimestre de cada afio se observan picos importantes en este flujo. Es necesario notar
como estas parecen ser simplemente consecuencias estacionales obvias y sin
embargo no deja de tener importancia para entender el contexto de como evoluciona

y se comporta este a lo largo del tiempo.

2.2 Evolucion de las Remesas por Pais de Origen
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Tabla 1
Remesas por pais de origen histérico 2014 - 2020

pais Origen Suma de Valor en millones de ddélares estadounidenses

Total, paises 77.897,93

Estados Unidos 36.589,59

Otros Paises 22.134,18
Espana 13.034,39
Chile 4.113,64
Reino Unido 2.009,62
Venezuela 150,68
Total general 155.930,03

Nota. En la tabla podemos ver los Ingresos de remesas por pais de origen y
departamento receptor. Tomado de (BANREP). https://www.banrep.gov.co/.

Segun los datos obtenidos por parte del Banco de la Republica de Colombia es claro
como las relaciones internacionales son mas sélidas entre Estados Unidos y Colombia
duplicando el valor del segundo pais proveedor de divisas para Colombia que es
Espafia y en un tercer lugar chile. Segun CEPAL “A nivel macro los paises fuente de
emigrantes y por ende receptores de remesas se benefician de flujos de divisas y de
ahorros que pueden ser movilizados para su desarrollo nacional” (Comision

Econdmica para América Latina y el Caribe. 2007. p.41).
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Para el periodo de 2008 - 2009 sin embargo producto de las crisis econémicas de
estados unidos y la recesion espafiola se vio afectado el flujo de divisas como es de
esperar, este flujo es dinamico en el tiempo y se ve afectado por las coyunturas
econOmicas globales. Sin embargo, el valor de envios acumulados al menos los
contabilizados por el banco central de Colombia en los ultimos 6 afios indica que este
periodo de coyuntura fue superado y dentro de la estructura de la economia
colombiana las remesas alcanzan montos significativos en la sociedad y_ciertamente
son un recurso importante de divisas y un importante dinamizador de la economia

colombiana.

Es importante resaltar también como esta relacionada el alza en la recepcidén de
divisas a partir del 2013 - 2015, con la fuerte depreciacion del peso colombiano frente
al délar para este periodo, repitiéndose este fenémeno para finales de 2019 y

comienzos de 2020.

Es importante destacar como los datos nos muestran que existen unos departamentos
del pais que reciben la mayor parte de las remesas que entran a él, algo mas del 65%

de las remesas anuales en promedio.

Historicamente los departamentos receptores de remesas de Colombia principalmente
son Valle de Cauca, Antioquia, Cundinamarca y Risaralda. En estos departamentos el
fendmeno de la remesa ha sido bastante estudiado a través de los afios debido a lo
considerable del flujo de estos ingresos para cada departamento y las diferentes

formas en que incide dentro de la economia local.
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Tabla 2
Remesas por departamento historico 2014 — 2020

Departamento Suma de Valor en millones $USD
Total nacional 77.897,79

Valle 21.028,16

Antioquia 13.500,07

Cundinamarca 13.296,87

Risaralda 6.266,99

Quindio 2.515,69

Total general 134.505,56

Nota. En la tabla podemos ver los Ingresos de remesas por departamento receptor
2014 — 2020. Tomado de (BANREP). https://www.banrep.gov.co/.

“La distribucion regional de las remesas esta estrechamente
relacionada con los patrones de migraciones internacionales. Los
departamentos con mayores tasas de migracién son también aquellos
que mas reciben remesas, destacandose Risaralda, Quindio y Valle del

Cauca, con remesas anuales que superan los 280 doélares por

habitante” (L. Bonilla Mejia.2017. p.193.)
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Por lo tanto, podemos determinar los niveles de migracion como una de las razones
principales para que sean estos cuatro departamentos los principales receptores de
remesas en el pais y aprovechando la fuerte relacién entre estas variables vy los 4
principales departamentos receptores, se puede como ya se ha hecho en otros
estudios con aproximaciones diferentes, analizar a nivel departamental si existen

efectos notorios de estas remesas en la economia colombiana.

Figura 4

Participacion departamental en el total de remesas Historico 2014-2010
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Nota. En la figura se observa la distribucién de la suma total de remesas recibidas en
el periodo 2014-2010. Tomado de (BANREP). https://www.banrep.gov.co/.

A partir de la figura 7 podemos ver como se reparten las participaciones de los
departamentos receptores de remesas, analizando los datos del periodo comprendido
entre 2014 y 2020. El departamento con mayor participacion es valle del cauca con
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28.93% seguido de Antioquia y Cundinamarca con 18.58% y 18.3% respectivamente.
Risaralda a pesar de ser un departamento que puede considerarse pequefio nos
muestra una participacion del 8.62% y el restante del total nacional se reparte entre el

restante de departamentos.

Observando de manera algo superficial dentro de los principales departamentos

observamos caracteristicas como las siguientes.

Valle del cauca

Este es un departamento situado al suroeste del pais, tiene consta en el mar pacifico,
su capital es la ciudad de Cali y conto con una poblacion para el 2020 de

aproximadamente 4.4 millones de personas.

Figura 5

Histérico remesas para Valle del cauca 2014-2010

Remesas trimestral en millones usd
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Nota. En la figura se observa las remesas recibidas en el periodo 2014-2010 para el
departamento del Valle del cauca. Tomado de (BANREP). https://www.banrep.gov.co/.

A partir de los datos se observa como Valle del cauca recibié para 2014 un promedio
de 600 millones de dolares trimestrales producto de las remesas enviadas a la region

desde otros paises, esta cifra si bien fluctia se mantiene con una no muy pronunciada
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tendencia creciente llegando a valores aproximados de 800 millones trimestrales
promedio entre 2019 y 2020.

Antioquia

Este es un departamento que se extiende a lo largo de la cordillera de los Andes de
Colombia, tiene playas en el mar caribe colombiano y su capital es Medellin. La

poblacién aproximada del departamento para 2020 fue de 6.4 millones de personas.

Figura 6

Histdérico remessa para Antioquia 2014-2010
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Nota. En la figura se observa las remesas recibidas en el periodo 2014-2010 para el
departamento de Antioquia. Tomado de (BANREP). https://www.banrep.gov.co/.

Los datos registrados para el departamento de Antioguia muestran que el
departamento también ha visto incrementado el flujo de remesas a lo largo de los
ultimos afios, los valores que se percibian en 2014 rondaron los 200 millones de
dolares trimestrales creciendo levemente a través del tiempo hasta llegar hoy a un
promedio de 250 millones en 2020.
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Claramente estas cifras son menores en comparacion a las del departamento de valle
del cauca que siendo menor en nimero de habitantes promedio los 800 millones de

dolares trimestrales en remesas.

Cundinamarca

Cundinamarca es un departamento ubicado en la regién andina de Colombia en el
centro del pais, su capital es Bogotd D.C y cuentan con una poblacién de

aproximadamente 3 millones de personas sin incluir su capital para 2020.

Figura 7

Histérico remesas para valle del Cundinamarca 2014-2010
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Nota. En la figura se observa las remesas recibidas en el periodo 2014-2010 para el
departamento de Cundinamarca. Tomado de (BANREP). https://www.banrep.gov.co/.
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Para el departamento de Cundinamarca la evolucién ha sido mas acelerada en cuanto
a que los ingresos por concepto de remesas representaron en 2014 un promedio de

30


https://www.banrep.gov.co/

300 millones de dolares trimestrales, hasta duplicar esta cifra ya en 2020 donde se

registraron 600 millones trimestrales.

Claramente el departamento goza del beneficio por incorporar dentro de si a la capital
econOmica y politica de la republica de Colombia, es notable que los ingresos

percibidos en remesas son inferiores a los del valle del cauca.

Risaralda

Este departamento limita al norte con Antioquia y al sur con Valle del Cauca, con poco
mas de 1 millon de habitantes para 2020 y es uno de los departamentos menos

extensos dl pais.

Figura 8

Historico remesas para valle del Risaralda 2014-2010
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Nota. En la figura se observa las remesas recibidas en el periodo 2014-2010 para el
departamento de Risaralda. Tomado de (BANREP). https://www.banrep.gov.co/.
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Risaralda por su parte es un departamento relativamente pequefio con menos de 1
millon de habitantes para el 2020 y podemos observar que a pesar de esto cuenta con
flujos considerables de divisar trimestrales promediando en 2014 valores de 150

millones a 220 millones en 2020.

Lo anterior nos muestra un panorama mas claro de cémo se distribuyen las divisas
provenientes del extranjero dentro de los diferentes departamentos del pais. Los

cuales son Antioquia, Risaralda, Valle del cauca y Cundinamarca.

Ademas, nos permite resaltar las relaciones mas fuertes de Colombia como economia
con el resto del mundo analizando los datos segun su pais de origen a lo largo de los
ultimos afos. Es claro que Estados Unidos es la principal economia destino de los
migrantes y el principal origen de las remesas que recibe el pais seguido de Espafia'y

chile.
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3. EL CONSUMO DE LOS HOGARES COLOMBIANQOS

En este capitulo observaremos datos histéricos del consumo de los hogares en
Colombia para un periodo de tiempo comprendido entre 2005-2020. Esto con el fin de
observar la evolucion de los datos a lo largo del tiempo y resaltar las caracteristicas

mas notoria que podamos comentar.

Se debe tener en cuenta que, el como interpretar el consumo de las familias puede
ser uno de los aspectos mas importantes y debatidos para el estudio de la economia,
sin embargo, se puede buscar a partir de los datos en periodos de tiempo si existen al
menos patrones o tendencias asociadas a un tipo de comportamiento o teoria

especifica.

3.1 Anédlisis de las Cifras 2005-2020

En el caso colombiano y para la mayoria de los paises vemos claramente como el
consumo de los hogares colombianos es un factor determinante para entender su nivel
de crecimiento y produccién. la demanda interna y el nivel de consumo son
determinantes a la hora de tomar decisiones de mercado tanto personales como para

los estados.
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Figura 9

Histérico Consumo Hogares en miles de millones de pesos 2005-2020
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Nota. En la figura se observa el comportamiento histérico del consumo de los hogares
en Colombia. Tomado de DANE, Cuentas nacionales. Anexo estadistico PIB Gasto.
https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/cuentas-nacionales.

Un aspecto muy interesante de las remesas como flujo compensatorio de una
economia como la colombiana fue el como “Los migrantes se preocupan por los
familiares que permanecen en el pais de origen debido a que reducciones en el nivel
de consumo del pais incrementan el volumen de remesas en la economia”.
(2. Calderén.p.22) Es decir que, ante reducciones en el nivel de consumo de las
familias, sus familiares en el exterior estan dispuestos a reaccionar para compensar

esta disminucion.

Esta es una conclusién importante en cuanto puede determinar que las familias
receptoras de remesas pueden solventar mejor sus necesidades ante épocas de crisis
0 coyunturas sociales. Mas aun a nivel de pais para la economia que reciba
considerables volumenes de remesas puede significar que ante estos eventos sus
niveles de consumo, en especial articulos basicos de consumo y el de los hogares no

se vea afectado en el corto plazo.

Observando la figura 12, podemos ver como el consumo de los hogares colombianos

mantiene su crecimiento casi constante con muy pocas perturbaciones en el tiempo.
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Ademas, podemos resaltar como para periodos notorios de coyuntura mundial como
lo fue la crisis de 2008- 2009 donde el principal afectado fue Estados Unidos, el cual
es también el principal aliado comercial y proveedor nimero uno de remesas de
trabajadores para Colombia como ya sabemos. Y, Aun asi, en estos periodos el

consumo de los hogares mantuvo su tendencia y crecimiento.

Solo para el segundo trimestre del 2020 hubo una contraccién en el consumo de los
hogares colombianos bastante marcada y esto est4 asociado seguramente a una crisis
global vinculada con un virus humano el Covid-19 o coronavirus como lo han llamado
y que prevé grandes repercusiones en la economia mundial con una contraccion del

PIB mundial estimado en 6.2%.

Los prondsticos actuales sugieren que la recesion mundial de
coronavirus sera la mas profunda desde la Segunda Guerra Mundial,
con la mayor parte de las economias experimentando disminuciones
en el PIB per cépita desde 1870, dijeron los economistas Ayhan Kose
y Naotaka Sugawara en el blog del Banco Mundial”. (BBC News
Mundo.07/07/2020)

Como bien nos introducen al mundo macroecondmico, es decir del estudio de la
economia a nivel internacional y nacional. algunos de los mas grandes economistas
sugieren que el consumo es una variable determinante para entender como y que
tanto puede crecer una determinada regién o pais si la demanda de consumo

incrementa y esta presenta a su vez con la renta disponible una relacion positiva.
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Figura 10

Consumo como porcentaje del PIB
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Nota. En la figura se observa el comportamiento histérico del consumo de los hogares
como porcentaje del PIB. Tomado de DANE, Cuentas nacionales. Anexo estadistico
PIB Gasto.
https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/cuentas-nacionales.

Es claro como a lo largo de las dos ultimas décadas a pesar de las fluctuaciones que
se observan en el nivel de consumo de los hogares. siempre se han mantenido estas
entre el 68% y 71% de participacion con respecto al PIB Nacional durante los ultimos
afios, y un aspecto interesante a estudiar son los picos de consumo registrados en
2009 donde el consumo represento el 65 % del PIB_Nacional y en 2020 un 73% del
mismo. Estos dos afios considerados especial mente dificiles dentro del contexto

global.

Sin embargo, los ultimos 3 afios desde 2018 los incrementos en la produccién y el
buen entorno econdémico global también han ayudado a mantener los niveles de

consumo por encima del 70 % del PIB.

Entonces vemos como “las remesas se pueden convertir en fuente de crecimiento de

la demanda interna por diversos productos de consumo, bienes domeésticos, compra
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de vivienda y servicios como el de salud y la educacion”.(A.F, Garcia,
E.A.Garcia.2019.p.234)

Figura 11

Variacion trimestral Consumo de los hogares 2005 — 2020
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Nota. En la figura se observa las variaciones porcentuales del consumo de los hogares
de forma trimestral Tomado de DANE, Cuentas nacionales. Anexo estadistico PIB
Gasto.

https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/cuentas-nacionales.

Como se observa claramente em la figura 14 y contrastando los datos con la figura 12,
vemos que el consumo de los hogares colombianos es relativamente constante en el
tiempo con un crecimiento anual que se ha mantenido entre el 2% y 3% desde
aproximadamente 2005. Un rasgo fuera de la tendencia observada es como para el
2020 y mas especificamente para el segundo trimestre de este afio se observo una
disminucién del 16% en el consumo del total nacional de hogares en Colombia

recuperandose levemente después de este periodo.
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3.2 Aspectos Generales

La CEPAL cuenta con un informe especial que nos muestra como el consumo se
puede ver afectado por factores externos como lo son las remesas y es que “En
promedio, cerca del 72 % de las remesas son utilizadas para financiar gastos como
alimentos, pagos de servicios publicos, arriendos o pago de dividendos asociados a
créditos hipotecarios”. (CEPAL, 2007. p.43) Es decir en otras palabras la mayor parte
de este ingreso se gasta de forma que incentiva el consumo de los Hogares.

Esta postura pretende estar de acuerdo con politicas libre comercio a las cuales
Colombia como economia se compromete a defender, lo cual se puede entender en
un escenario en donde el consumo de las familias colombianas beneficia a los
productores colombianos. Sin embargo, existen posturas contrapuestas que alertan
del riesgo que corre una economia poco tecnificada como la colombiana al depender
de las importaciones y no tener otras fuentes significativas de ingreso de divisas para
sostener este gasto.

El efecto multiplicador de este flujo de dinero es muy significativo. Sin
embargo, en la medida en que el proceso de apertura comercial ya es
bastante avanzado, una parte de la demanda se dirige hacia el
consumo de productos importados, reduciendo asi el efecto
multiplicador. (Comision Economica para América Latina y el Caribe,
2007. p.149)

Y es que el consumo ha mostrado ser un determinante del crecimiento y estabilidad
para los paises, ademas de proveer un importante dinamismo a la economia. Es por
ello por lo que del como se gaste o inviertan los recursos sera de interés para la
economia; por ello buscamos patrones o tendencias que permitan establecer de qué

forma reacciona el consumo de los hogares al flujo de remesas en el tiempo.
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Figura 12

Comercio en Antioquia, Cundinamarca, Valle del cauca y Risaralda 2005 — 2020
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Nota. En la figura se observa el comportamiento histérico de la variable Comercio para
4 departamentos, esta variable agrupa el comercio al por mayor y al por menor;
reparacion de vehiculos automotores y motocicletas; Transporte y almacenamiento;
Alojamiento y servicios de comida Tomado de DANE, Cuentas nacionales. Anexo
estadistico PIB departamentos.
https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/cuentas-nacionales.

Es importante resaltar que no es posible conseguir informaciéon del consumo a nivel
departamental para el caso de Colombia, esto debido a que la metodologia de las
fuentes oficiales que miden el PIB en Colombia no contempla este tipo de datos
estadisticos. Sin embargo, como nosotros describimos el consumo ya citado
anteriormente este es “La parte de PNB que es adquirida por el sector privado para
satisfacer sus necesidades se denomina consumo. La compra de entradas para el
cine, de comida, el pago efectuado al dentista, la adquisicion de una lavadora, son

ejemplos que entran dentro de esta categoria”.

Por consiguiente y para dar relacion entre la variable consumo y comercio entendemos
como comercio, el intercambio de bienes o servicios destinados para satisfacer
necesidades no estrictamente necesarias (Real Academia Espafiola RAE). En donde

se comprenden actividades como la compra de boletos pal cine, compra de comida,
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pago al dentista, la adquisicion de una lavadora o simplemente aquellas actividades
de comercio al por mayor y al por menor; reparacion de vehiculos automotores y
motocicletas; Transporte y almacenamiento Alojamiento y servicios de comida. Es por
esto por lo que la variable comercio puede mostrar aspectos relevantes del

comportamiento del mercado en relacion con el consumo.

Como Observamos a partir de los datos las actividades asociadas al comercio
mantienen una tendencia creciente sin fluctuaciones mayores. Esto guarda semejanza
con lo observado en cuanto al nivel de consumo de los hogares a nivel nacional

durante todo el periodo analizado.

Departamentos como el de Antioquia reflejan un mayor nivel de comercio con cifras
entre los 20.000 y 30.000 miles de millones de pesos anuales desde 2015 y es
entendible considerando que este departamento es lider en la regién en temas de
produccion industrial y mecanica a gran escala, por tal motivo es descifrable la
diferencia con departamentos como los de valle del cauca o Cundinamarca

semejantes en poblacion.

Cuando analizamos el comportamiento de las actividades relacionadas al comercio
recobra importancia la tesis de que en Colombia “las remesas estan correlacionadas
positivamente con el consumo”. (M. Cardenas.2010.et al. p.2.) Observando como el
comportamiento de las variables parece ser constante y no variar de forma significativa
en su tendencia en periodos considerables de tiempo. Ademas, es importante resaltar
como el volumen de comercio se duplica en los ultimos 15 afios a pesar de las
diferentes coyunturas, es decir que existen mayores niveles de consumo en la

economia gque antes al igual que se ha incrementado el flujo de remesas en el pais.

Este fenbmeno es abordado por

Chami, Fullenkamp, & Jahjan determinan que la naturaleza de las

remesas de caracter contra ciclico se plantea como suavizante del
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consumo, principalmente en los periodos de contraccion econémica,
por lo cual las remesas cumplen un papel de efecto multiplicador. (L.
Pefiuela Restrepo.2017. et al. p10.)

Y es que parece razonable interpretar que las familias receptoras de remesas no
gastan todo inmediatamente, al contrario, estos dineros pueden verse reflejados
tiempos después de ser enviados de manera que segun este tipo de posturas influyen

gradualmente dentro de la economia.

De forma més resumida, los datos nos muestran como el consumo evoluciona de
forma satisfactoria sin mayores fluctuaciones a pesar de los cambios posibles en el
entorno o fluctuaciones en el flujo de remesas; resaltando el como puede existir un
efecto de duracion mas prolongada que evite cambios o disminuciones bruscas en el

nivel de consumo de los hogares colombianos.
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4. RELACION DE LAS REMESAS Y EL CONSUMO DE LOS HOGARES EN
COLOMBIANOS

En este capitulo se analiza y determina la relacion que existe entre el consumo de los
hogares y las remesas que ingresan a la economia colombiana, asi mismo se tiene en
cuenta el nivel de produccién o PIB como relacion y complemento dado su incidencia
en el consumo de los hogares colombianos y teniendo en cuenta que los niveles de
produccién de un pais son uno de los factores determinantes a la hora de entender el

consumo y que no podemos entender consumo alguno sin produccion.

El fin de esto es entender mejor cual es la relaciébn y el comportamiento de estas
variables y su significancia principalmente en el nivel de consumo de la economia

colombiana.

4.1 Aspectos Metodolégicos

Como aspecto importante debemos entender como los modelos Vectores
autorregresivos o (VAR) son un tipo de Modelo Econométrico, por lo cual debemos
concebir conceptos estadisticos como el de regresion en donde “El objetivo de un
modelo de regresion es tratar de explicar la relacién que existe entre una variable
dependiente (variable respuesta) Y un conjunto de variables independientes (variables
explicativas) X1..., Xn”. (C.M. Carollo Limeres. 2011.p2).

La estructura de un modelo de regresion simple es:
Y = ml + B1X1 + B2X2 + p

donde: Y= Consumo Hogares y es a su vez nuestra variable dependiente, X1=
Remesas, X2= PIB, u = Error, estas ultimas son nuestras variables explicativas Y (0,

1) son los coeficientes de nuestro modelo.

Sin embargo, debemos diferenciar a los modelos de regresion de los modelos (VAR)

en cuanto a que estos Ultimos buscan modelar series de tiempo en términos de su
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propio pasado. En especial el modelo VAR considera varias series de tiempo teniendo
en cuenta la interdependencia entre ellas por lo que se define como un modelo de
ecuaciones simultaneas formado por un sistema de ecuaciones, pero con rezagos en

todas sus variables.

En cuanto a los rezagos es debido destacar que estos son valores pasados de cada
una de las series que se toman de fundamento para explicar los valores futuros de
cada una de las series. Es decir que lo que buscamos es poder entender los valores
futuros que puede tomar una variable explicandola en funcién de su propio pasado, y
el nimero de rezagos nos indica esta relacion en el tiempo con su propio pasado para

cada variable.

Un ejemplo de estudio es el caso méas simple de un VAR (1) con dos variables y un

solo rezago:
Y1t = ml +allY1lt—1 +al2Y2t—1 + €1t
Y2t = m2 +a21Y1t —1 + a22Y2t —1 + €2t

Es asi como podemos ver que, como en cualquier modelo VAR, cada variable es
expresada como combinacién lineal de valores rezagados de ella misma y valores

rezagados de todas las otras variables del sistema. (W. Londofi0.2005. p.14-15)

4.2 Andlisis de las variables

A continuacion, podremos observar diferentes series de tiempo relacionadas cada una
de ellas con nuestras variables Consumo, Remesas y PIB. Cada una de estas series
estdn compuestas por cifras en miles de millones de pesos a precios constantes y
representan datos trimestrales observados cada uno a partir del primer trimestre del
afo 2005.
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La variable Consumo: nos muestra el valor del consumo final de los hogares y gasto
de consumo final de las instituciones sin fines de lucro que sirven a los hogares. Estas

pertenecen a series de datos recopilados por el DANE.

La variable Remesas representa la totalidad de las transferencias corrientes de divisas
gue envian emigrantes a su pais de origen y hacen parte de las transferencias

corrientes registradas en la Balanza de Pagos de Colombia.

La variable PIB muestra el valor de la totalidad de bienes y servicios producidos en un
pais, en nuestro caso Colombia para cada periodo analizado el cual para nuestro

modelo se estudia de forma trimestral.

4.2.1 Estimacion del modelo VAR

Uno de los principales requerimientos para definir un modelo VAR es que esta se
presente de forma estacionaria y una vez realizada las respectivas pruebas y ajustes

observamos que cumplimos con los siguientes supuestos.
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Figura 13
raices de la matriz acompafiante

Roots of the companion matrix

Imaginary
0
L

Nota. En la figura se observan los valores asumidos por cada variable dentro de un
rango critico establecido para el modelo. Tomado de (BANREP) y (DANE).
https://www.banrep.gov.co/. https://www.dane.gov.co/

Como observamos a partir de la figura 16, tenemos una grafica que nos revela de
forma visual y mas clara como todos los valores propios que asumen nuestras
variables quedan dentro del area critica por lo que se concluye y ratifica que el modelo

es estacionario.
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Tabla 3

Condicién de estabilidad del Modelo

wvarstable , graph

Eigenvalue stability condition

Eigenwvalue HModulus
-.2110171 + .3053714 .3744598
-.2110171 - .3053714 .3T7438
—-.3156748 .315675

211 the eigenwvalues lie inside the unit circle.

VAR satisfies stability condition.

Nota. En la tabla podemos ver los valores asumidos por cada variable dentro de un
rango critico establecido para el modelo. Tomado de (BANREP) y (DANE).

https://www.banrep.gov.co/. https://www.dane.gov.co/.

Observamos a partir de la tabla 3 Satisface las condiciones de estabilidad, por lo que
podemos afirmar que este cumple con los supuestos requeridos. Para establecer con
certeza que pueda tener nuestro modelo es importante validar si nuestro modelo es

estacionario supuesto principal el cual debemos satisfacer y como

También y como es debido validamos con la prueba de Dickey Fuller si existe raiz

unitaria en nuestras series de tiempo. Confirmando que en ninguna de ellas se

presenta este fenbmeno como se observa en la tabla 4
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Tabla 4
Test Dickey Fuller para determiner raiz unitaria

. dfuller dc

Dickey-Fuller test for unit root Number of obs = 62

Interpolated Dickey—-Fuller

Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Zit) -8.378 -3.563 -2.%20 -2.5595
HacEinnon approximate p—value for Z(t) = 0.0000
. dfuller dr
Dickey-Fuller test for unit root Number of obs = 62

Interpolated Dickey-Fuller

Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Zit) -15.732 -3.563 -2.%20 -2.595
HacKinnon approximate p-value £for Z(t) = 0.0000
. dfuller dp
Dickey-Fuller test for unit root Number of obs = 62

Interpolated Dickey-Fuller

Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Zit) —-8.083 -3.563 -2 .5920 -2 .5595
HacEKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.0000

Nota. En la tabla podemos las pruebas de Dickey Fuller para cada una de las series
utilizadas. Tomado de (BANREP) y (DANE). https://www.banrep.gov.co/.

https://www.dane.gov.co/.

Como se puede visualizar en la tabla 4, se implementé la misma prueba para cada

una de las series de tiempo utilizadas dando como resultado un que no existe raiz
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unitaria. Es decir, nuestra serie no tiene tendencias asociadas al paso del tiempo y a

Su vez ratifica que nuestras series son estacionarias.

Por lo tanto, buscando determinar el orden de nuestro modelo implementamos los
criterios de informaciéon de Schwarz (SBIC), Error de prediccion final (FPE), Akaike
(AIC) y Hanna-Quin (HQIC).

Tabla 5

Criterios para determinar el nUmero de rezagos

varsoc dec dr dp , maxlag(5)

Selection~order criteria

Nunmber of cobs = 58
lag LL LR df P FPE AIC HQIC SBIC
0 -311.003 10.1154 10.8277 10.8692 10.9343
b | -274.131 73.744 9 0.000 3.87136* 9.86658" 10.0326* 10.2929*
2 -266.089 16.084 9 0.065 4.01298 9.89962 10.1%02 10.6456
3 -264.153 3.871 9 0.920 5.15532 10.1432 10.5584 11.209
4 -255.065 18.176* 9 0.033 5.20584 10.1402 10.679% 11.5257
5 -250.102 9.9272 9 0.356 6.1089%6 10.2794 10.9436 11 9846

Endogenous: de dr dp
Exogenous: _cons

Nota. En la tabla podemos ver los con los criterios de informacion de Akaike (AIC),
Hanna-Quin (HQIC), Schwarz (SBIC) y Error de prediccion final (FPE). Tomado de
(BANREP) y (DANE). https://www.banrep.gov.co/. https://www.dane.qov.co/

Como podemos observar a partir de la tabla 5 existe una concordancia entre los
criterios de (FPE, AIC) y los criterios (HQIC, SBIC) para lo cual es importante resaltar
gue estos son criterios de perdida de informacion los cuales me indican que tanto de

los datos de pierde al utilizar diferentes cantidades de rezagos.

Los criterios (FPE, AIC) tienden a mostrar un sobreestimado de la perdida de datos a
diferencia de los criterios (HQIC, SBIC), sin embargo, como nos muestra la tabla, los
valores minimos de perdida de datos sefialados con el signo (*) se ubican en el mismo

nivel uno (1),Por lo tanto y debido a lo anterior mencionado, los diferentes criterios
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muestran como una mejor estimacién un modelo con solamente un (1) rezago por esto
de acuerdo con nuestros discernimientos procederemos a estimar nuestro modelo de

forma que obtendremos un VAR de orden uno o VAR (2).

Tabla 6
Estimacion del VAR

. warbasic deo dr dp ,lagsi{l) step (5)

Veseosr autoregression

Humber of obs = 82
Log likelihood = -2898,85785 AIC = 9.705081
FPE = 3.293622 HQIC - 9.866T7Z26
Det (Sigma ml) = 2. 235249 SBIC - 10.11678
Equation Parms RMSE R-sg chi2 P=chi2
de 4 3.06744 o.4187 44 65583 O.o0ooa
dr 4 - 472361 0.4462 49 _ 9559334 0O .000a
dp 4 4.15238 0.38%2 3% ._51293 0.000a0
Comf. Scd. Err. = P=l=| [95&% Conf. Intervall
de
de
Ll . =2 224942 . 3IBGEE18E6 =5 .75 0. o00 =2 983092 =1 _ 466TS1
dr
Ll. =1.7533% .TBOT44Z =2 .25 0.0Z24 -3.Z28362 =.229155%
4p
LLl. 1,.741322 2817303 &.18 0.000 1.1859141 2.293804
_Eons 1.021827 . 3883172 2.63 0o.00% . 2607396 1.782915

Nota. En la tabla podemos ver los datos estadisticos del modelo VAR (1) o de grado
uno. Tomado de (BANREP) 'y (DANE). https://www.banrep.gov.co/.
https://www.dane.gov.co/

La estimacion realizada para el modelo y que se observa en la tabla 6, nos muestra
datos generales como el nimero de observaciones y los resultados de los criterios de
perdida de informacién en la parte superior, ademas de esto podemos observar datos

relevantes como la significancia estadistica (P<lzl) de cada una de nuestras variables
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la cual para todos los casos es inferior a 0.05. de tal forma que podemos asegurar bajo
estos parametros que la medicion del modelo tiene un 95% de confiabilidad.

Lo anterior nos confirma que los valores que se obtienen a partir del modelo tienen un
grado de significancia que permite el supuesto de que las variables explicativas

determinan de forma significativa el comportamiento de nuestra variable de estudio.

Ademas de lo anterior, nuestro principal objetivo es interpretar los coeficientes de las
variables que componen nuestro modelo, es decir la relacién que se establece bajo
los parametros determinados y que podemos observar en la tabla 4 y de forma mas

grafica en la figura 17 el cual es su complemento.

Lo primero es resaltar las relaciones binarias que observamos de manera visual en la
figura 17, con nuestra variable dependiente el consumo y cada una de las variables
explicativas. Es asi como podemos ver que ante un impulso positivo de la produccién
se observa un crecimiento del consumo o una correlacion positiva que es ya esperada
en cuanto a que se espera para una economia con altos niveles de produccion tenga

mayor capacidad de ingreso y por lo tanto mayor capacidad de consumo.
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Figura 14

Impulso respuesta entre variables Consumo, Remesas, PIB

varbasic, dc, dc varbasic, dc, dp varbasic, dc, dr

NS ——

varbasic, dp. dc varbasic, dp. dp varbasic, dp. dr
4_

IAN— AN ———

varbasic, dr, dc varbasic, dr, dp varbasic, dr, dr

2

0'\/—1_?‘ \/\/ T —————————

-2 4

step
95% CI — orthogonalized irf

Nota. En la figura se observa como responde cada una de las variables Consumo, PIB
y Remesas, cada una por separado; Con respecto a las fluctuaciones las demas
variables de forma individual. Tomado de (BANREP) y (DANE).
https://www.banrep.gov.co/. https://www.dane.gov.co/

Siguiendo con la interpretacion de las relaciones entre variables, podemos observar
gue la correlaciéon entre las remesas y el consumo no es positiva, es decir que ante un
impulso positivo en el flujo de remesas no se esta generando un aumento el consumo.
Esta es una conclusion muy importante de nuestro modelo en cuanto nos muestra que
las remesas no actian como un mayor ingreso disponible de las familias colombianas

si no que pueden actuar como un sustituto del ingreso que se deja de recibir.

La figura 17 nos muestra dentro de si varias otras figuras que buscan brindar
informacion visual de lo que es el comportamiento de una variable de forma binaria

con respecto a las demas variables, esto lo conocemos como el impuso respuesta
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entre variables. De este modo los resultados de las funciones de impulso respuesta
nos permiten ver mas claramente, la reaccion que existe entre las variables y asi

determinar caracteristicas importantes.

Es asi como podemos observar a partir de la figura 17 como impulsos positivos sobre
la produccidn tiene un efecto positivo sobre el consumo. Esto refleja aspectos de la
economia colombiana que concuerdan con algunas ideas ya antes planteadas como
gue el consumo de los hogares es afectado por el nivel de crecimiento que pueda tener
dicha economia. Es decir, existe como es esperado una influencia positiva de la

produccién hacia el consumo.

Una de nuestras observaciones principales es como las remesas no tienen un efecto
positivo, sobre el consumo de los hogares colombianos lo cual puede deberse a que
estos recursos aparentemente son un sustituto de ingresos que se dejan de recibir o
simplemente que puede actuar como un ingreso no permanente y variable que se

consume con mayor moderacion.
En términos absolutos no existe una relacién positiva entre las remesas y el consumo.

Sin embargo, es importante resaltar que esta relacién surge de la interpretacion directa

y binaria entre las variables consumo y remesas.
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Tabla 7

Test de causalidad de Granger

vAargranger

Franger causality Wald tests

Equation Excluded chiZ df Probk > chilZ
dc dr 5.0782 1 0.024
dc dp 38.202 1 0O.o0o0
dc BLL 47 . 848 2 0O.oo0
dr dc T7.4T741 1 0.00&
dr dp &.1054 1 0.013
dr BLL T.5T7T71 2 0.023
dp dc 26.342 1 0O.o0o0
dp dr 6.35304 1 0.011
dp BLL 38.5302 2 0O.o0o0

Nota. En la tabla podemos ver los valores asumidos por cada variable dentro de un
rango critico establecido para el modelo. Tomado de (BANREP) y (DANE).

https://www.banrep.gov.co/. https://www.dane.gov.co/

En la tabla 7 podemos observar la prueba de Granger, este pretende determinar si
existe causalidad entre las variables, de acuerdo con los valores obtenidos podemos

decir que los valores rezagados de las remesas como los del PIB explican los valores

pronosticados del consumo.
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4.2.2. Indice de las variables

Tabla 8

indice de Variacion para el Consumo las Remesas y PIB.

ARo Trimestre |l. Remesas |l. Consumo I.PIB
2005 | | 100,0 100,0 100,0
1 107,8 101,9 101,6
11 112,2 102,7 101,8
[\ 121,9 103,5 103,5
2006 | | 112,8 105,5 106,0
1 150,4 107,8 107,6
11 134,0 109,5 109,6
\Y/ 133,9 111.,4 110,9
2007 | | 119,0 113,3 113,2
1 112,0 114,4 114,7
11 137,6 116,7 117,1
v 152,0 118,1 118,4
2008 | | 118,2 119,2 118,9
1 129,9 119,8 119,7
11 164,2 121,2 121,1
v 151,1 121,3 118,9
2009 | | 159,1 121,5 119,4
Il 123,5 122,3 120,6
1l 103,1 122,3 121,5
v 127,4 123,7 122,6
20101 99,8 125,8 124,0
Il 106,6 127,6 125,7
11 104,5 129,7 126,8
v 123,5 131,4 129,4
20111 104,9 132,0 132,0
Il 100,8 135,5 134,2
11 113,3 136,8 136,9
v 120,8 138,4 137,9
2012 |1 96,5 140,9 139,1
1 103,2 142 .4 140,8
11 102,6 144,3 140,4
v 105,8 145,8 141,9
2013 | 103,4 146,8 144,2
1 128,3 149,6 147,6
11 123,5 151,1 148,5
v 126,8 152,4 150,7
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Tabla 8. Continuacion ...

Afo trimestre | irunesas |i.Consumo i.PIB
2014 |1 115,5 153,9 152,7
Il 102,6 155,5 153,8
Il 117,3 156,8 154,8
v 154,0 159,2 156,3
2015 || 153,3 159,3 157,8
Il 156,5 160,6 158,4
1] 236,6 162,2 160,3
v 223,2 162,7 159,3
2016 || 202,9 163,0 161,0
Il 199,1 162,9 161,6
11 197,6 163,4 162,7
v 228,4 165,7 163,7
2017 |1 199,3 165,6 163,0
Il 235,7 166,1 164,2
Il 236,3 167,6 165,0
v 268,1 169,1 165,7
2018 || 222,0 170,1 167,0
[ 259,8 171,7 167,8
[ 279,2 172,6 169,4
v 329,2 174,0 170,2
2019 || 276,0 176,8 171,0
Il 314,4 179,0 173,8
1] 353,6 181,1 175,2
v 328,5 182,3 176,4
2020 || 411,2 181,9 172,1
Il 286,0 151,8 146,6
1] 417,6 164,3 160,4
v 375,5 177,4 170,1

Nota. En la tabla podemos ver los indices de variacion para cada periodo de las
variables Consumo, Remesas y PIB con respecto al periodo base ler trimestre de
2005. Tomado de (BANREP) y (DANE). https://www.banrep.gov.co/.
https://www.dane.gov.co/
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Figura 15

indice de Variacion para el Consumo las Remesas y PIB.
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Nota. En la figura se observa la evolucion del Consumo las Remesas y PIB con
respecto al periodo base ler trimestre de 2005. Tomado de (BANREP) y (DANE).
https://www.banrep.gov.co/. https://www.dane.gov.co/

Para poner en contexto la informacién obtenida a partir del modelo ya estimado
generamos y analizamos un indice de crecimiento de las variables a partir de nuestro
periodo base, primer trimestre del 2005. De este, surge como resultado la figura 18
gue nos muestra de manera visual como ha sido el comportamiento del crecimiento
de nuestras variables.

Con base a los resultados y dentro del modelo podemos determinar que no obstante
las remesas crecen significativamente en los ultimos 5 afios no tienen un efecto
positivo y concluyente sobre el consumo. Mas aun ratificamos la conclusion de que
para el caso colombiano las remesas no afectan de forma positiva y significativa el

consumo de los hogares.
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5. CONCLUSIONES

Es importante resaltar que ningun académico o teodrico trata de forma directa las
remesas sin embargo los textos desarrollados por J. M. Keynes nos permiten tener
fundamentos para interpretar diferentes variables del contexto macroeconémico en
especial asociados a la produccion, la renta disponible y la demanda de bienes y

servicios.

Para la economia colombiana a lo largo de la ultima década comprendida entre 2010
y 2020 las remesas han adquirido mayor importancia y volumen en los ingresos
externos que se reciben. Muestra de ello es como en el mismo periodo estos crecieron
en 2 puntos porcentuales pasando de 1,5% a 3,5% como porcentaje del PIB. Es claro
gue el desempefio positivo de las remesas durante los ultimos afios en Colombia son
resultado de diferentes factores tanto econémicos como las demandas de empleo,
como también de factores sociales en el sentido de la migracion; esto incidiendo a su

vez en el desempefio econémico del pais.

Para el caso colombiano existe un claro componente estacionario en el flujo de
remesas, esto reflejado en los flujos trimestrales donde se observa claramente una
tendencia creciente en el Gltimo trimestre de cada afio, manifestando asi una clara

tendencia.

Podemos observar como los valores absolutos del consumo han mantenido una
tendencia estable a lo largo de todo el periodo analizado con un ritmo progresivo de
crecimiento no muy pronunciado, es decir que los hogares colombianos mantienen un
ritmo de consumo casi constante en el tiempo. Esto afectado solo en un breve periodo
en el segundo y tercer trimestre de 2020, posiblemente asociado a una choque o

coyuntura econdémica global.
El consumo en Colombia y su relativa estabilidad durante el periodo analizado, lo
podemos asociar mediante las cifras al efecto suavizador que provoca en este el flujo

de las remesas y al hecho de que ante coyunturas nacionales que afecten el consumo
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de los hogares, las familias muestran tener un mayor apoyo Yy recibir una mayor
cantidad de remesas de sus connacionales en el extranjero. Y es que también a pesar
de los continuos y relevantes cambios en la produccién no muestran gran impacto al

menos en el corto plazo sobre el consumo.

De acuerdo con los resultados obtenidos a través de nuestro modelo se determina que
no existe una influencia positiva de las remesas hacia el consumo, en donde un
incremento en la recepcion de remesas no incide en el crecimiento del consumo de

los hogares colombianos

En cuanto al estudio y analisis de las remesas en Colombia y su impacto dentro de la
economia, asociado este al consumo; Es importante resaltar como estos recursos no
se traducen o perciben como un mayor ingreso disponible y en un sentido mas amplio
no tienen relacion directa con el consumo de las familias. Por esto resaltamos su rol
mas como compensatorio 0 sustituto del ingreso cuyas caracteristicas de uso se
asemejan mas a las de una reserva monetaria por parte de las familias. Asi mismo se
rechaza la hipétesis nula y aceptamos la hipétesis alterna en donde se concluye las

remesas no afectan de forma positiva el consumo de los hogares
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ANEXO
RECOMENDACIONES

En Colombia el Departamento Administrativo Nacional de Estadistica es la
institucién encargada de la recopilacion, tratar y comunicar informacién de
datos estadisticos a nivel nacional que cumplan con estandares
internacionales. Esto con el fin de poder ser utilizados para la comprensién y
solucion de problematicas sociales y econdmicas (DANE). Sin embargo, dentro
de las bases de datos no se han desarrollado bases departamentales en donde
se observen los desagregados del PIB de forma trimestral, informacién que
seria muy 0til a la hora de profundizar los analisis econémicos a nivel regional.
Es importante para la economia colombiana que se incentive el nivel de
consumo en especial de productos nacionales para que su efecto multiplicador
dentro de esta se refleje con mayor fuerza.

A pesar de que las remesas son y han constituido una fuente importante de
divisas para la economia colombiana es importante diversificar las fuentes de
estas por los diferentes beneficios que representa para la economia nacional
como lo es la financiacion de operaciones internacionales y su efecto dentro de
la balanza de pagos.

Se sugiere abordar esta investigacion ampliando el tema de estudio, teniendo

en cuenta mas variables relacionadas en el analisis.
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